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Tytul rozprawy: Wykorzystanie teorii chaosu deterministycznego do oceny kondycji

ekonomicznej spolek notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

STRESZCZENIE

Podstawowym celem pracy doktorskiej jest pokazanie mozliwosci wykorzystania
metod chaosu deterministycznego do oceny kondycji ekonomicznej spotek notowanych na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. W literaturze przedmiotu brakuje bowiem
wynikow takich badan pomimo, iz powyzsza problematyka jest przedmiotem licznych badan i
analiz.

Badania przeprowadzone przez autora dysertacji jak rowniez analiza literatury
przedmiotu pozwolilty na zrealizowanie celu podstawowego rozprawy doktorskiej jak
réwniez celow teoretycznych, poznawczych, metodologicznych i wdrozeniowych.

Cele teoretyczne:

1. Identyfikacja i znaczenie metod oceny kondycji ekonomicznej przedsigbiorstw.

2. lIstota i znaczenie chaosu deterministycznego w analizie fraktalnej rynkow kapitatowych.

3. lIstota i znaczenie wyktadnikéw Lapunowa w analizie fraktalnej rynkow kapitatowych.

4. lstota i znaczenie wymiaru fraktalnego i wymiaru korelacyjnego w analizie fraktalnej
rynkow kapitatowych.

5. lIstota i znaczenie analizy R/S w badaniu pamigci dlugofalowej na rynkach kapitatowych.

Cele poznawcze:

1. Wskazanie i opisanie wybranych metod oceny kondycji ekonomicznej przedsigbiorstw.

2. Identyfikacja wyktadnikow Lapunowa na przyktadzie wybranych spotek notowanych na
Gieldzie papierow Warto$ciowych w Warszawie.

3. Identyfikacja wymiaru fraktalnego i wymiaru korelacyjnego na przyktadzie wybranych
spotek notowanych na Gietdzie papierow WartoSciowych w Warszawie.

4. Identyfikacja wyktadnikow Hursta na przyktadzie wybranych spotek notowanych na
Gieldzie papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Cele metodyczne:

1. Weryfikacja mozliwo$ci wykorzystania wykltadnikow Lapunowa do pomiaru fraktalnosci
polskich spolek gietdowych i okres§lenia tempa w jakim tracimy zdolnos$¢ przewidywania

przysztych zachowan spotki akcyjnej na polskiej gietdzie.



2. Weryfikacja mozliwosci wykorzystania wymiaru fraktalnego do opisu ilo$ciowego
sposobu wypetnienia przestrzeni fazowej przez dany obiekt.

3. Weryfikacja mozliwosci wykorzystania wymiaru korelacyjnego do okreslenia minimalnej
liczby zmiennych koniecznych do sporzadzenia modelu dynamiki systemu.

4. Weryfikacja mozliwosci wykorzystania analizy R/S do wyznaczania wyktadnika Hursta dla
spotek akcyjnych z polskiej gietdy.

Cel wdrozeniowy:

1. Mozliwo$¢ wykorzystania miernikow wynikajacych z teorii chaosu deterministycznego
do oceny atrakcyjno$ci inwestowania w konkretne akcje w aspekcie kondycji
ekonomicznej danej spotki na Gietdzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie.

Biorac pod uwage cele rozprawy, sformulowano hipoteze gtowna, ktora dotyczyta
wykazania, iz kondycje ekonomiczng spotek gietdowych w Polsce mozna prognozowac, czyli
przewidywac¢ przyszte zachowania danej spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie, stosujac teori¢ chaosu deterministycznego. Hipoteza glowna zostata
potwierdzona w czwartym, pigtym i szostym rozdziale dysertacji. W celu zweryfikowania
przyjetej w pracy hipotezy gtownej dokonano jej dezagregacji na trzy funkcje szczegotowe
(hipotezy szczegdtowe). W pracy doktorskiej dokonano pozytywnej weryfikacji hipotez
szczegblowych: Dodatnie wyktadniki Lapunowa stanowig wyznacznik fraktalnosci polskich
spotek gieldowych 1 okreslajg tempo, w jakim tracimy zdolno$¢ przewidywania przysztych
zachowan danej spotki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. W dysertacji
zaklada sig, iz spotki akcyjne notowane na polskiej gietdzie posiadaja dodatnie wyktadniki
Lapunowa i sg systemami chaotycznymi (H1); Notowania spotek gietdowych w Polsce
chylacych si¢ ku upadkowi posiadajg wysoki wymiar fraktalny w poréwnaniu ze spétkami o
dobrej kondycji ekonomicznej (H2); Notowania spotek gietdowych w Polsce chylacych si¢ ku
upadkowi posiadajg niski wyktadnik Hursta w poréwnaniu ze spotkami o dobrej kondycji
ekonomicznej (H3).

Na proces badawczy nakierowany na realizacje sformutowanych w rozprawie celow,
uzyskanie odpowiedzi na pytania badawcze oraz weryfikacje hipotez skladaty si¢ nastgpujace
elementy: przeprowadzona w pracy analiza literatury przedmiotu, ktora stuzyla identyfikacji
obszaru badawczego, przyjetej problematyki naukowej, a takze badaniu zjawisk, poje¢ i
szacowaniu miernikOw zwigzanych z wybranym celem badan 1 weryfikacja hipotez
badawczych jak rowniez badania empiryczne przeprowadzone na szeregach notowan akcji

spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.



Badania empiryczne w ramach dysertacji wykazaty, iz polski rynek kapitatlowy
posiada wlasciwosci fraktalne. Interesujacym dla inwestoréw i wierzycieli pytaniem jest, czy
mozna oceni¢ kondycj¢ ekonomiczng spotki gietdowej przy wykorzystaniu metod chaosu
deterministycznego. Reasumujac mozna stwierdzi¢, iz przeprowadzona w pracy doktorskiej
analiza fraktalna wybranych spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie wykryla wystgpowanie pamiegci dlugofalowej na polskiej gieldzie, a co za tym
idzie, mozliwo$¢ badania za pomocg narzedzi chaosu deterministycznego. Niniejsza rozprawa
stanowi probg nowego podejscia do badania kondycji ekonomicznej spétek notowanych na
Gieldzie Papieroéw Wartosciowych w Warszawie. Uzyskane przez autora wyniki analiz dla
polskiej gieldy sa interesujace, sa rowniez jednym ze sposobow wypehnienia luki w zakresie
wykorzystania teorii chaosu deterministycznego w procesie analizy danych dotyczacych
funkcjonowania spotek akcyjnych. Przedstawione w dysertacji kierunki wykorzystania teorii
chaosu deterministycznego na pewno nie wyczerpuja pod tym wzgledem wszystkich
mozliwo$ci. Rozwazania te majg charakter przysztosciowy, stad oczywista staje si¢ sprawa
ich dyskusyjnosci. Problematyka zastosowania teorii chaosu deterministycznego w
zagadnieniach obejmujacych funkcjonowanie spdtek akcyjnych na Gieldzie Papierdw

Warto$ciowych w Warszawie bezsprzecznie wymaga dalszych prac badawczych.
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deterministycznego, kondycja ekonomiczna.



