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Tytut rozprawy: Postawy gospodarstw domowych w aspekcie oszczednos$ci i inwestycji

alternatywnych

Jezeli najbardziej nawet pracowita ludnos¢, zamieszkujgca najbardziej Zyzne terytorium, caly swoj
wysitek wlozy w produkcje dobr konsumpcyjnych i bedzie konsumowaé produkty zaraz po tym, jak powstang, to

szybko sie okaze, ze nawet najwigkszy wysilek nie wystarczy, aby wyprodukowa¢ podstawowe dobra potrzebne

do zycia ...

W. Nassau Senior

Punktem wyjscia 1 inspiracjg do rozwazan podjetych w przedmiotowej dysertacji byta
che¢ zglebienia do tej pory wrazliwego tematu, jakim sg prywatne oszczedno$ci gospodarstw
domowych, a w szczegdlnosci sposoby podejmowania decyzji jak i cheé inwestowania
W sposob alternatywny.

Przedmiotowa rozprawa na podstawie studiow literaturowych oraz badania
ankietowego konfrontuje zebrane informacje z wiedza na temat oszczgdnosci gospodarstw
domowych z uwzglednieniem inwestycji alternatywnych. Celem dysertacji jest okreslenie
cech charakterystycznych gospodarstw domowych korzystajacych z roznego typu inwestycji.
Problem badawczy dotyczy zachowania gospodarstw domowych w obszarze oszcz¢dnosci,
inwestycji, sktonnosci do ryzyka oraz postaw dotyczacych inwestycji alternatywnych.

Celem naukowym niniejszej pracy jest identyfikacja cech wptywajgcych na sposob
gromadzenia oraz inwestowania oszczednosci przez gospodarstwa domowe. W szczegolnosci,
celowi temu shuzy identyfikacja gospodarstw domowych, ktore juz dokonaty inwestycji alter-
natywnych lub wyraznie wskazujg na potencjalne zainteresowanie nimi. Zgromadzone
informacje na temat: oszczednosci, inwestycji, sktonnosci do ryzyka oraz poziomu wiedzy
w zakresie inwestycji alternatywnych, a takze zbior charakterystyk gospodarstw domowych,
stanowity podstawe analiz, ktore pozwolity lepiej zrozumie¢ mechanizmy podejmowania
decyzji inwestycyjnych przez gospodarstwa domowe.

Glownym celem naukowym przedmiotowej pracy jest odpowiedzZ na pytanie:

,Jakie sa postawy gospodarstw domowych dotyczace oszczgdno$ci i inwestycji - W tym
z podzialem inwestycji na inwestycje tradycyjne oraz inwestycje alternatywne?”

Na podstawie rozwijanej w ramach dysertacji tematyki zweryfikowano, hipoteze
gléwna, stanowiaca iz:

»Uzyskiwany dochod przektada si¢ na korzystanie z innowacyjnych rozwigzan
finansowych 1 poszukiwanie nowych mozliwosci inwestycyjnych przez gospodarstwa
domowe.”

Uszczegotowieniem hipotezy glownej sg hipotezy pomocnicze:

H1. Gospodarstva wysoko uposazone poszukuja nowych form lokowania nadwyzek
finansowych.

1 'W. Nassau Senior, An Outline of the Science of Political Economy (1836), University Press of the Pacific
2002, s. 58.
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H2. Kluczowym czynnikiem decydujagcym o skorzystaniu z inwestycji alternatywnych jest
wysoki dochdd.

H3. Wiek i wyksztalcenie decydenta o wysokich dochodach ma wplyw na sklonnosé¢
do podejmowania ryzyka.

H4. Pozytywne doswiadczenia w dotychczas zrealizowanych inwestycjach wzmacniaja
zainteresowanie inwestycjami alternatywnymi.

H5. Gospodarstwa domowe prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza wykazuja wigksza
sktonnos¢ do ryzyka.

W pracy zrealizowano takze szereg zatozonych celéw, takich jak cele teoretyczne,
empiryczne i poznawcze.

Cele teoretyczne:

- identyfikacja gospodarstwa domowego, jako podmiotu o istotnym znaczeniu dla gospodarki;
- przeglad 1 analiza definicji gospodarstwa domowego;

- identyfikacja oszczednosci gospodarstw domowych;

- identyfikacja wybranych form inwestycji

- identyfikacja alternatywnych form inwestycji.

Cele teoretyczne zostaly zrealizowane poprzez analize literatury i przedstawienie
wynikéw tychze studidéw w rozdziatach teoretycznych dysertacji.

W warstwie empirycznej, cele pracy polegajag na omowieniu postaw i preferencji
gospodarstw domowych w Polsce wobec oszczgdnosci i inwestycji alternatywnych oraz
okresleniu cech spoteczno-demograficznych i finansowo-ekonomicznych tych podmiotow
majacych istotny wptyw na ich zachowania. Diagnoza 1 deskrypcja tych postaw zostanie
dokonana dwojako, w ramach:

- empirycznych badan literaturowych na podstawie danych wtornych,
- empirycznych badan wlasnych na podstawie danych pierwotnych.

Zakres czasowy przytaczanych badan wtornych obejmuje roézne dane ilo$ciowe
z lat 2000-2019, natomiast dane pierwotne w ramach badania wtasnego pozyskano w 2018 r.

Celem poznawczym jest proba uporzadkowania, syntezy i rozszerzenia wiedzy
dotyczacej zachowan gospodarstw domowych wobec oszczedzania oraz inwestowania
alternatywnego i stworzenia w ten sposob teoretyczno-empirycznego studium dotyczacego
omawianego zagadnienia naukowego 1 poglebienia w ten sposob teorii 1 praktyki w badanym
obszarze finanséw prywatnych. W pracy zaproponowano autorska:

- piramide potrzeb oszczednosciowo-inwestycyjnych polskich gospodarstw domowych, ktéra
odzwierciedla najwazniejsze zidentyfikowane w badaniu motywy oszczedzania
oraz inwestowania, obrazujac ich hierarchie,

- piramid¢ preferencji oszczgdnosciowo-inwestycyjnych polskich gospodarstw domowych,
ktéra odzwierciedla najwazniejsze zidentyfikowane w badaniu rynki lokowania nadwyzek,
- 0g6Ing matryce¢ postaw oszczgdnosciowo-inwestycyjnych gospodarstw domowych w Polsce,
ktéra uwzglednia zidentyfikowane w badaniu najwazniejsze formy lokowania oszczednosci
w inwestycje tradycyjne i  alternatywne, udzial aktywoéw  alternatywnych
w portfelu inwestycyjnym, horyzont czasowy, zakladany 1 zrealizowany poziom zysku,
systematyczno$¢ 1 satysfakcje z inwestowania alternatywnego oraz powody lokowania
nadwyzek w rozne klasy 1 aktywa alternatywne.

W realizacji powyzszych celow wykorzystano nastgpujace metody 1 techniki
badawcze:

- metode¢ etymologiczno-semantyczna,

- metode studiow literaturowych,

- metode opisowa,

- metode analizy poréwnawczej,

- metode przetwarzania materiatu badawczego (analizy i syntezy),
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- metode analizy statystycznej w postaci testow nieparametrycznych,

- metodg prezentacji graficznej w postaci techniki tabelarycznej 1 rysunkowo-wykresowej,
- metode desk reaserch,

- metode¢ badan ankietowych.

Zakres przedmiotowy dysertacji znalazt swoje odzwierciedlenie w uktadzie
rozdziatow. Praca sktada si¢ z czterech rozdzialow.

W rozdziale pierwszym punktem wyjscia rozwazan jest interdyscyplinarna
i wielowymiarowa identyfikacja gospodarstwa domowego, poprzez przedstawienie szeregu
uje¢ definicyjnych tej kategorii pojeciowej. Na kanwie tych rozwazan dokonano
wielokryterialnej klasyfikacji gospodarstw domowych, ktére w dyskusji naukowej
sg analizowane w wielu odstonach 1 perspektywach badawczych. W kolejnosci omdwiono
role gospodarstw domowych w gospodarce narodowej ze szczegdlnym uwzglednieniem
rynku finansowego 1 sektora bankowego, na ktérym gospodarstwva domowe lokuja najwigce;j
swoich oszczednosci. Rozdziat konczy problematyka finansow gospodarstw domowych, ktore
nierozerwalnie s3 zwigzane z gospodarowaniem S$rodkami finansowymi. Rozwazania
teoretyczne prowadzone w tej czeSci dysertacji poparte sg réwniez danymi ilo§ciowymi
dotyczacymi  zachowan polskich gospodarstw domowych wobec gospodarowania
(zarzadzania) finansami, w kontek$cie wpltywu poszczegdlnych cech spoleczno-
ekonomicznych.

Przedmiotem rozwazan w rozdziale drugim sg oszcz¢dnos$ci gospodarstw domowych.
W tej czgdci pracy uwaga autorki skoncentrowana zostala na wyjasnieniu istoty pojgcia
oszczgdnos$ci, dokonaniu  wielokryterialnej systematyzacji tej kategorii naukowe;,
scharakteryzowaniu zrodet 1 kluczowych czynnikéw gromadzenia nadwyzek przez
analizowany podmiot gospodarujacy, opisaniu makroekonomicznego znaczenia oszczgdnosci
sektora gospodarstw domowych oraz identyfikacji na podstawie przegladu badan
literaturowych najwazniejszych motywow 1 celow oszcz¢dzania przez krajowe gospodarstwa
domowe. Rozdziat konczy analiza 1 ocena poziomu i struktury oszczednosci gospodarstw
domowych w Polsce, na podstawie ktorych zidentyfikowano najwazniejsze sktadniki portfela
aktywow Polakow.

Rozdzial trzeci poswiecony zostal inwestycjom alternatywnym, jako innowacyjnej
formie lokowania oszczednos$ci przez gospodarstwa domowe. Po wyjasnieniu istoty i pojecia
tej kategorii narzedzi inwestycyjnych 1 przedstawieniu stanowisk dotyczacych
ich definiowania 1 klasyfikowania, zaproponowano na potrzeby niniejszej pracy wiasng
systematyzacj¢ inwestycji alternatywnych, w ramach ktorej omdéwione poszczegdlne formy
inwestycyjne. W tej czgsci rozprawy zestawiono takze najwazniejsze zalety i wady inwestycji
alternatywnych oraz podj¢to probe wyjasnienia, na czym polega innowacja (innowacyjnos¢)
inwestycji alternatywnych, szczegodlnie w konteks$cie obecnego etapu rozwoju gospodarki
okreslanego mianem gospodarki cyfrowej czy elektronicznej. Mimo tego, Ze inwestycje
alternatywne sa w doktrynie powszechnie okreslane mianem innowacyjnych narzedzi,
to autorzy postugujac si¢ tym przymiotem nie precyzuja, dlaczego inwestycja w takie aktywa
alternatywne, jak chociazby nieruchomosci czy dzieta sztuki sg innowacyjne na tle akcji
czy obligacji. Rozdziat konczy przeglad funkcjonujacych badan empirycznych poswigconych
lokowaniu nadwyzek przez polskie gospodarstwa w aktywa alternatywne oraz ich postaw.

W rozdziale czwartym zaprezentowano wyniki analizy danych dotyczacych
zachowan polskich gospodarstw domowych wobec oszczednosci 1 inwestycji alternatywnych
pozyskanych w drodze badania ankietowego. Punktem wyjScia rozwazah jest opisanie
zatlozen metodologicznych, w ktorych uzasadniano wykorzystanie kwestionariusza
ankietowego jako narzedzia badawczego wykorzystanego do realizacji przyjetych celow
dysertacji, opisano kryteria wyboru wielkosci proby badawczej, przedstawiono strukturg
ankiety oraz kafeteri¢ pytan, zaprezentowano etapy procesu badawczego oraz wskazano
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argumenty i cechy wykorzystanych w badaniu narzg¢dzi analizy statystycznej, ktore postuzyly
do weryfikacji hipotez badawczych. W kolejnosci scharakteryzowano badang populacje
gospodarstw domowych na podstawie przyjetych w pracy cech spoleczno-ekonomicznych.
Clou tej cze$ci pracy stanowi wielowymiarowa charakterystyka poziomu, struktury
i preferencji gospodarstw domowych wobec oszczedno$ci oraz inwestycji alternatywnych
potaczona z identyfikacja spoteczno-ekonomicznych determinantéw ich postaw. Na kanwie
tej analizy dokonano weryfikacji hipotez pomocniczych. Rozdziat konczy rekapitulacja analiz
i badan wraz z dyskusja otrzymanych wynikow, w ktorej sformutowano konkluzje
o prawdziwosci hipotezy gtownej.

W S$wietle uzyskanych wynikow mozna sformutowaé nastgpujaca generalna
konkluzje:

Korzystanie z innowacyjnych rozwigzan finansowych i poszukiwanie nowych
mozliwosci inwestycyjnych przez gospodarstwa domowe determinowane jest przede
wszystkim uzyskiwanym dochodem, ktéry jest predyktorem istotnie statystycznie
réznicujagcym postawy oszczednos$ciowo-inwestycyjne analizowanej kategorii podmiotow.
Biorgc pod uwage klasy spoleczno-ekonomiczne, wigksza sktonnos¢ do ryzyka w zakresie
inwestowania $rodkow finansowych wykazuja gospodarstwa domowe prowadzace
dziatalno$¢ gospodarczg. Pozostale cechy spoteczno-ekonomiczne, takie jak pte¢, wiek
1 wyksztalcenie decydenta, typ biologiczny oraz miejsce zamieszkania mialy ré6zny wplyw
na poziom, strukture i preferencje oszcz¢dnosciowo-inwestycyjne polskich gospodarstw
domowych. Praca zawiera jednak szereg konkluzji szczegdtowych, ktorych rozwinigcie
znajduje si¢ w pracy.

Rozprawe zamyka zakonczenie — w ktorym zawarto wnioski o charakterze
generalnym, szczegdétowym, poznawczym i aplikacyjnym, a takze wykaz uzytych zrddet
informacyjnych, spisy tabel, rysunkéw 1 wykresOow oraz zalgcznik prezentujacy
kwestionariusz badawczy.
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